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【宏观市场综述】 

巴西总统卢拉在二轮选举中意外逆袭，创纪录赢得第四任期。巴西股市创近三十年最惨日跌，雷亚尔

跌幅二十年最大，60 亿美元股权融资搁浅。乌克兰战时状态再延 90 天至明年 1 月底，俄方称恢复三方

谈判不意味着限制军事行动。 

人工智能融资疑虑在周一出现缓和，美股三大指数集体收涨；国际油价从六个月高位回落；现货黄金

跌后回升。 

【全球要闻】 

1. 美以筹划新打击的敏感时刻，沙特、土耳其、巴基斯坦三国官员将访问伊朗 

沙特、巴基斯坦和土耳其高官 26 日前往德黑兰，与伊朗商讨建立“本土区域安全”框架，开展罕见的地

区紧急斡旋。当前特朗普已增派部队并暗示可能在 11 月中期选举后恢复打击；伊朗亦着手规划对以色列

及阿联酋的反制举措。高油价与选民不满给美方带来政治压力，海湾地区局势恶化使得谈判窗口极为有

限。 

2. 乌克兰战时状态再延 90 天至明年 1 月底 

俄方称恢复三方谈判不意味着限制军事行动，俄总统新闻秘书周一称，俄军将继续对乌克兰军工综合体

及军事、准军事目标实施大规模、持续打击；上周宣布达成的阿列什基停火安排可成为在特别军事行动区

其他区域达成类似协议的先例。泽连斯基周日称，计划 11 月举行的乌美俄三方会谈将讨论停止互袭能源

设施等问题；未来和平协议不应包含乌方保持中立和限制乌军规模的内容。 

3. 卢拉逆袭冲击巴西市场 

巴西总统卢拉在二轮选举中意外逆袭，创纪录赢得第四任期。卢拉意外胜选引发巴西资产全面重估，股指

开盘触发熔断、收跌 14%，巴西 ETF 跌近 20%，多只银行股跌 20%左右，石油巨头 Petrobras 跌 14%，雷
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亚尔一度跌超 10%。市场担忧新政府可能重启国企干预、削弱财政纪律，Petrobras 定价政策与公共债务

风险成为焦点。“博索纳罗交易”加速平仓。据报道，巴西企业原计划大选后六个月内以增发融资 60 亿

美元，卢拉胜出后计划搁浅，银行家预计 2027 年年中前几无股权融资。 

【产业信息】 

1. 内存条有价无市：出厂价还在涨，渠道价已经倒挂 

调查发现，目前内存销量比价格波动更加明显，多位商家反映，10 月份以来他们的销量普遍下滑 20%至

30%，整个内存流通渠道甚至出现了价格倒挂的情况。目前内存出厂价仍然在涨，但是由于不少渠道商

前期囤了很多货，而大部分消费者在内存价格高企的时刻选择观望，整个市场需求下滑，为了迅速回笼资

金减轻库存压力，不少渠道商还是会选择降价出货。 

2. 冬季供应风险叠加中东冲突，欧洲天然气价格升至 4 年来高位 

欧洲天然气价格自 2022 年以来首次突破 97 欧元/兆瓦时，因市场对该地区今年冬季脆弱的供需平衡以

及中东冲突前景的担忧加剧。交易员预计未来几天取暖需求将上升，欧洲天气方面，下周预计转冷，北欧

偏温和。这将与全球天然气供应紧张同时发生，为与亚洲等其他买家展开竞价战埋下伏笔。 

3. 全国太阳能装机 16 年暴涨 4 万倍 

国家统计局最新出版的《中国统计年鉴 2026》发电装机长时序数据，记录了 2000 年至 2025 年国内电

源版图的演变。太阳能发电是增长最为惊人的板块：2009 年才首次统计到 3 万千瓦，2025 年太阳能装

机已经达到 120205 万千瓦。以 2009 年为统计起点计算，短短 16 年增长 40068 倍；即便从 2010 年

26 万千瓦算起，至 2025 年也增长超过 4600 倍，是所有电源类型里增速最高的品类。 

4. 上海：支持个人用户通过手机直连或便携终端接入卫星互联网 

上海市经济和信息化委员会等六部门印发《上海市卫星互联网产业创新发展行动方案（2027-2030 年）》。
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其中指出，推进 To C 惠民服务应用。支持个人用户通过手机直连或便携终端接入卫星互联网，为地面通

信盲区提供低成本、高速率的互联网接入服务。 
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