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【宏观市场综述】 

美国通胀全面回落，6 月 PPI 环比降 0.3%、创六年最大跌幅。美元指数转跌并创近四周新低。 

中国二季度 GDP 同比增 4.3%，上半年同比增 4.7%；中国 6 月社零同比增长回升至 1%，上半年同

比增长 1.3%。 

原油收创一个月新高，WTI 8 月原油期货收涨 0.33%，报 79.6 美元/桶；布伦特 9 月原油期货收涨

0.26%，报 84.95 美元/桶。 

【全球要闻】 

1. 美伊冲突继续 

美军周三对伊朗发动了两波打击，包括美东时间周三晨间对伊朗进行的 90分钟打击。美军还称，恢复对

伊朗海上封锁 17小时后，已迫使两艘试图突破封锁的商船改变航线。红海或成第二战场。据报道，伊朗

近期暗示可能借助胡塞武装封锁通往红海的曼德海峡，沙特由霍尔木兹改道曼德海峡出口原油的重要枢

纽延布港或受打击。伊朗称一周来美国军事打击已造成伊方约 300人伤亡。 

2. 美国 6 月 PPI 同比 5.5%，环比创六年来最大跌幅 

美国通胀全面回落，6月 PPI环比降 0.3%、创六年最大跌幅，核心 PPI环比增 0.2%低于预期。6月 PPI同

比增长 5.5%，增幅低于预期值 6.2%，5月增幅由 6.5%上修至 6%。6月核心 PPI同比增长 4.7%，增幅低于

预期值 5.1%，5月增幅由增长 4.9%下修至 4.6%。 

3. 国家统计局：上半年 GDP 同比增长 4.7% 

7 月 15 日，国家统计局发布数据显示，初步核算，上半年国内生产总值 695704 亿元，同比增长 4.7%；

从环比看，二季度国内生产总值增长 0.9%。上半年，社会消费品零售总额 248722亿元，同比增长 1.3%。

国家统计局指出，总的来看，上半年国民经济运行在合理区间，新质生产力培育壮大，高质量发展向新向
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优。也要看到，外部不稳定不确定因素较多，国内供强需弱矛盾突出，经济向好基础还需巩固。 

4. 中国 6 月社零同比增长回升至 1%，上半年同比增长 1.3% 

6月社会消费品零售总额同比增长 1.0%，较上月由负转正，通讯器材类以 16.5%增速领跑，汽车类持续下

滑拖累整体表现。上半年，社会消费品零售总额 248722亿元，同比增长 1.3%。其中，除汽车以外的消费

品零售额 229034亿元，增长 2.8%。 

5. 中国央行：加大逆周期和跨周期调节力度 

上半年央行各项工具投放量有效对冲了缴纳存款准备金等因素带来的 1 万亿流动性缺口，货币市场隔夜

利率 DR001前 6个月均值为 1.31%。未来一段时期，贷款"降速提质"可能成为宏观运行的新常态之一。人

民银行增加隔夜逆回购操作品种，不宜根据单次操作量多少判断央行政策取向。人民币汇率预计会继续

双向波动。下阶段将加大逆周期和跨周期调节力度，巩固拓展经济稳中向好势头。 

【产业信息】 

1. 6 月一线城市房价格环比上涨 

国家统计局发布数据显示，6 月份，70 个大中城市中，新建商品住宅销售价格环比上涨城市 20 个，比上

月增加 4 个。其中，一线城市新房销售价格环比上涨 0.1%；二手房价格环比上涨 0.3%。与此同时，一

线城市房价同比跌幅继续收窄。二三线城市房价环比下降或持平。 

2. 1-6 月份全社会用电量同比增长 5.3% 

国家能源局披露，6 月全社会用电量 8981 亿千瓦时，同比增 3.7%。二产、三产用电稳步上涨，高技术

制造、充换电、IDC 用电增速亮眼；居民用电小幅回落。1～6 月全社会用电量累计近 5.1 万亿千瓦时，

同比提升 5.3%，服务业与高端制造业用电保持高景气，产业发展动能充足。 
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3. 2026 暑期档票房超去年同期 

据网络平台数据，截至 7 月 15 日，2026 年暑期档累计票房 33.31 亿，反超去年暑期档同期票房（2025

年 6 月 1 日至 7 月 15 日累计票房 33.29 亿），《功夫女足》上映 5 天累计票房突破 8 亿，持续领跑

2026 暑期档票房榜。 

4. 韩国券商拟收紧单一股票杠杆 ETF 投资规则 

韩国券商拟收紧单一股票杠杆 ETF 投资规则，最低保证金要求或上调五倍。韩国证券业达成共识，拟将

单股杠杆 ETF 最低保证金门槛由 1000 万韩元提高五倍至 5000 万韩元，以遏制散户过度杠杆并减缓其对

收盘流动的集中冲击。行业还将推行针对性风险警示、投资者教育及分散全天再平衡交易等措施。 
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