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【宏观市场综述】 

周四，伊媒称伊美“谅解备忘录”文本尚未定稿，伊方尚未同意任何谅解备忘录。伊媒：伊朗向试图

通过霍尔木兹海峡的“违规船只”警告射击。美财长喊话伊朗：特朗普不会接受“糟糕协议”，放松制裁

取决于伊方在核问题让步程度。 

美国一季度 GDP 下修至 1.6%，低于预期值 2%，消费疲软、投资失速。能源通胀加剧，美国 4 月

PCE 物价指数同比 3.8%创三年新高，核心指数同比加速至 3.3%。 

【全球要闻】 

1. 特朗普密集谈伊朗、关税与 AI，称美国将获得伊浓缩铀、重申伊不能拥有核武 

特朗普警告，伊朗若拥有核武可能爆发中东核战、波及欧美。报道称，伊朗在与阿曼研究征霍尔木兹海峡

永久“过路费”，后特朗普称，关注海峡通行费问题，美国完全掌控该海峡、对伊海上封锁 100%有效。

特朗普称，因对“某些方面不满意”推迟 AI 行政令签署，担心行政令可能阻碍 AI；美国可能要退还总值

1490 亿美元关税，会用不同的方式再征关税。 

2. 消费疲软、投资失速，美国一季度 GDP 下修至 1.6%，低于预期值 2% 

美国一季度 GDP 年化环比增速终值为 1.6%，较初值 2%下修 0.4 个百分点，低于市场预期。增速虽优于

去年四季度的 0.5%，但投资与消费支出双双下调，企业利润大幅收窄，GDP 与 GDI 出现背离。此外，

最高法院裁定的关税退款以资本转移处理，未纳入本次 GDP 核算。 

3. 美国 4 月核心 PCE 环比增长 0.2% 

美国 4 月通胀关键指标出炉。核心 PCE（个人消费支出价格指数）环比增长 0.2%，低于市场预期的 0.3%

及前值 0.3%；同比上升 3.3%，符合预期。整体 PCE 方面，环比上升 0.4%，略低于预期的 0.5%；同比
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上升 3.8%，与预期持平。 

4. 国务院：推动城镇基础设施和公共服务向乡村延伸覆盖 

国务院印发《城市更新“十五五”规划》。其中提出，增强城市发展动力。推动城市特色化发展。落实区

域重大战略，因地制宜实施城市更新，优化现代化城市体系。推进超大特大城市治理现代化，以城市群、

都市圈为依托构建大中小城市协调发展格局。坚持城乡融合发展，推进宜居县城建设，开展县城体检，因

地制宜发展小城镇，加强边境小城镇建设，推动城镇基础设施和公共服务向乡村延伸覆盖。 

5. 多位美联储官员发表讲话 

芝加哥联储银行行长古尔斯比再次警告，市场对 AI 提升生产力的期望越高，就越可能引发通胀，进而迫

使美联储等央行加息。古尔斯比称：“预期收入的增长，就像今天财富增加一样：这会带动支出增加，并

可能在生产率繁荣真正到来之前就使经济过热。在这种情况下，利率可能需要上升。对未来生产率的炒作

越强烈，为防止经济过热，利率就越可能需要上调。” 

此外，美联储副主席菲利普·杰斐逊表示，鉴于通胀前景持续面临上行风险，目前的货币政策设置是恰当

的。明尼阿波利斯联储行长尼尔·卡什卡利表示，相较就业市场，他当前的首要任务是压低美国通胀，并

直言消费价格上涨太高。 

【产业信息】 

1. 国家发改委：全力保障迎峰度夏能源安全平稳运行 

国家发改委组织召开视频会议安排部署全国迎峰度夏能源保供工作。会议要求，全力保障迎峰度夏能源

安全平稳运行。其中提到全力保障稳发稳供。做好煤炭、天然气等一次能源生产和供应，强化电煤运输保

障，满足顶峰发电需求。持续推动电力、电煤、天然气中长期合同高效履约。加强电力设备运维管控，实
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现稳定可靠出力。优化电力调度，充分发挥各类电源顶峰能力。 

2. 两部门联手！系统布局人工智能计量能力建设 

市场监管总局、国家发展改革委联合印发《人工智能计量体系和能力建设指引（2026 版）》，系统布局

人工智能计量能力建设。《指引》围绕基础支撑、通用技术、核心技术、计量技术规范、计量服务产业、

智能赋能计量等六大部分系统布局，打通实验室创新与行业应用“最后一公里”。下一步，市场监管总局

将建设一批人工智能计量技术研发应用中心，在智慧监管、智慧医疗等重点领域先行先试，形成可复制推

广的“人工智能+计量”应用场景。 

3. 京沪首次联合对三大外卖平台企业开展行政指导 

据北京市市场监管局消息，京沪两市市场监管局签订《网络餐饮第三方平台食品安全治理合作框架协议》，

建立网络餐饮食品安全协同治理机制。为有效落实将于 6 月 1 日施行的《网络餐饮服务经营者落实食品

安全主体责任监督管理规定》，北京市市场监管局、上海市市场监管局于签订协议当日，联合召开外卖平

台企业行政指导会，指导美团、淘宝闪购、京东外卖三大外卖平台企业完善细化落实举措，严格落实食品

安全主体责任。 

4. 我国首部海洋生物医药产业发展的政策文件发布 

自然资源部等 8 部门 5 月 28 日发布《关于加快海洋药物和功能制品高质量发展的指导意见》，这是全国

层面首部海洋生物医药产业发展的政策文件。指导意见强调统筹加强产业“资源链+科技链+产业链+应

用链”全链条创新体系建设，推动科技创新和产业创新深度融合，到 2030 年实现多项海洋创新药上市，

产业增加值突破 1300 亿元。海洋药物来源广泛，结构新颖、活性独特、差异性强，目前我国自主研发的

海洋药物占全球已上市品类的近 30%。 
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