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【宏观市场综述】 

周三，美国总统特朗普表示，与伊朗的谈判已进入最后阶段，同时警告称，除非伊朗同意达成协议，

否则将面临进一步的袭击。中俄关于进一步加强全面战略协作、深化睦邻友好合作的联合声明，俄罗斯总

统普京访华期间两国元首会晤成果文件清单。 

美联储会议纪要放鹰，多数官员支持通胀持续高企时加息，多人倾向删除宽松倾向。日本超长期国债

拍卖意外走强，收益率应声骤降逾 10 基点。 

美伊和缓推动油价大跌、全球股债齐涨、金银回升。WTI 6 月原油期货收跌 5.66%，报 98.26 美元

/桶。布伦特 7 月原油期货收跌 5.63%，报 105.02 美元/桶。现货黄金涨 1.35%，报 4543.20 美元/盎

司。现货白银涨 2.92%，报 75.8819 美元/盎司。 

【全球要闻】 

1. 中华人民共和国和俄罗斯联邦关于进一步加强全面战略协作、深化睦邻友好合作的

联合声明 

双方高度评价近年来两国经贸合作保持高质量发展，为改善两国人民福祉作出积极贡献。双方将继续加

强经贸政策沟通交流，巩固重点领域合作，挖掘新的增长点，推动货物贸易和服务贸易提质升级，坚定捍

卫自主发展双边经贸伙伴关系的权利。 

2. 俄罗斯总统普京访华期间两国元首会晤成果文件清单 

俄罗斯总统普京访华期间，两国元首签署并发表《中华人民共和国和俄罗斯联邦关于进一步加强全面战

略协作、深化睦邻友好合作的联合声明》，双方共同发表《中华人民共和国和俄罗斯联邦关于倡导世界多

极化和新型国际关系的联合声明》。 

3. 特朗普：不急于结束与伊朗冲突，在伊朗问题上内塔尼亚胡“听我的” 

特朗普周二称，“实现任务目标比设定结束时间表更重要”。以媒称，特朗普当天同内塔尼亚胡通话讨论
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了地区局势及相关安全议题，涉及伊朗问题及未来可能采取的行动。 

4. 伊朗称将在“强烈不信任美国”的情况下继续推进谈判，伊美据称 5 月朝觐季后举

行新谈判 

据沙特消息，伊朗和美国将在 5 月底伊斯兰教朝觐季结束后于巴基斯坦首都伊斯兰堡举行新一轮谈判。

伊朗外交部称，正与阿曼合作，推动制定霍尔木兹海峡长期安全机制。 

5. 美联储会议纪要放鹰 

美联储会议纪要显示，在最近一次货币政策会议上，美联储内部存在严重分歧且存在鹰派倾向。“多数”

决策者认为，若伊朗战事让通胀继续保持高位，可能确有必要加息，而且“许多”官员倾向于在那次会议

上就删除宽松倾向的决议措辞。 

6. 商务部解读中美经贸磋商成果：对等降税、稀土松绑、波音订单等 

商务部美大司负责人解读中美经贸磋商初步成果，涉及关税安排、扩大农产品贸易、稀土出口管制、飞机

贸易、美国牛肉企业注册等。按照中美元首达成的重要共识，中国航空根据自身航空运输发展需要，将按

照商业化原则引进 200 架波音飞机。中国政府依法依规对稀土等关键矿产实施出口管制，对合规、民用

的许可申请予以审核。 

7. 中国最新 LPR 报价出炉：连续 12 个月维持不变，5 年期以上 3.5%，1 年期 3% 

“货币政策继续宽松的紧迫性不大。”专家分析指出，LPR 连续 12 个月不变，并非政策“缺位”，而是

结构性调控深化的体现：商业银行净息差仍处历史低位，主动下调 LPR 加点动力不足；同时，央行 7 天

期逆回购利率等政策利率锚定平稳，LPR 定价基础未发生实质性变化。 

8. 俄将延长对华免签 
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据塔斯社，俄罗斯总统新闻秘书佩斯科夫表示，俄罗斯将延长对中国公民的免签制度。另外，中方决定将

对俄罗斯免签政策延长至 2027 年 12 月 31 日。俄罗斯持普通护照人员来华经商、旅游观光、探亲访友、

交流访问，过境不超过 30 天，可免办签证入境。 

9. 日本超长期国债拍卖意外走强，收益率应声骤降逾 10 基点 

日本超长期国债拍卖意外走强，20 年期投标倍数达 4.01 倍，两大主承销商包揽六成发行量，收益率单日

骤降逾 10 基点。然而策略师直言，这不过是急涨后的技术性喘息——日元贬值、油价通胀、加息预期与

财政扩张四重压力交织，历史高位的收益率远未到拐点。 

10. 欧洲 36 国通胀率一览：仅 4 国低于 2%通胀目标 

根据欧盟统计局和英国议会提供的最新数据，下图按 12 个月通胀率对 36 个欧洲国家进行了排名。其中，

罗马尼亚的通胀率高达 9.0%位居榜首，其次是科索沃(6.5%)和保加利亚(6.2%)。就欧洲主要的几个经济

体而言，英国(3.3%)、德国(2.9%)和法国(2.5%)都面临着生活成本大幅上涨的局面。此外，仅有四个欧洲

国家的通胀率达到 2%的目标范围，分别是捷克、瑞典、丹麦和瑞士。 

【产业信息】 

1. 李强签署国务院令 公布《中华人民共和国矿产资源法实施条例》 

国务院总理李强日前签署国务院令，公布《中华人民共和国矿产资源法实施条例》，自 2026 年 6 月 15

日起施行。《条例》旨在保障修订后的矿产资源法有效实施，促进矿产资源合理开发利用，加强矿产资源

和生态环境保护，推动矿业高质量发展，保障矿产资源安全。 

2. 中国内地访日游客数量 4 月同比下降 56.8% 
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日本政府观光局 20 日公布数据显示，4 月中国内地访日游客数量同比下降 56.8%，连续第五个月同比下

降。今年头四个月，中国内地访日游客数量同比下降 55.1%。除中国内地外，欧洲和中东地区的访日游

客也明显减少。受中东局势延宕影响，多条航线航班缩减、机票涨价，来自中东的游客同比下降 21.4%。

欧洲主要国家中，意大利、西班牙、德国的访日游客分别同比下降 34.2%、21.6%和 15.2%。 

3. 两部门：多用户绿电直连项目自发自用电量比例不低于 60% 

国家发展改革委、国家能源局发布关于有序推动多用户绿电直连发展有关事项的通知。其中提到，省级能

源主管部门应加强对项目的统筹规划。项目应按照“以荷定源”原则合理规划新能源装机规模，年自发

自用电量占总可用发电量的比例不低于 60%，占总用电量的比例不低于 30%、2030 年前不低于 35%。 

4. 中国 1-4 月证券交易印花税同比增 74.8% 

据财政部，中国 1-4 月全国一般公共预算收入 83404 亿元，同比增长 3.5%。其中，全国税收收入 68097

亿元，同比增长 3.9%；非税收入 15307 亿元，同比增长 1.6%。1-4 月企业所得税 17249 亿元，同比下

降 0.5%；个人所得税 6031 亿元，同比增长 12.2%。1-4 月印花税 2063 亿元，同比增长 27.8%；其中，

证券交易印花税 935 亿元，同比增长 74.8%。 

5. 英伟达 Q1 营收超预期增 85%，绩后股价反跌 

英伟达 2027 财年 Q1 营收 816 亿美元，同比增长 85%；Q1 净利润 583 亿美元，同比增长 211%。公

司 2027 财年第一季度，通过股票回购和股息向股东返还了 200 亿美元；宣布新增 800 亿美元的股票回

购授权，并将季度股息提高至每股 0.25 美元。英伟达预计第二季度营收为 910 亿美元（上下浮动 2%），

而市场预期中值为 867.88 亿美元，不过预测值最高一度达到 960 亿美元。在业绩公布后，英伟达盘后

跌近 2%。 
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