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【宏观市场综述】 

周一，在拒绝伊朗方面最新的和平方案后，特朗普称美伊停火仍处于“生命维持”状态，但也被曝正

研判对伊重新动武；英首相斯塔默“救场演说”引发财政忧虑，英债遭抛售，30 年期收益率重回高位；

中国 4 月 CPI 同比上涨扩大至 1.2%， PPI 同比涨 2.8%、环比涨 1.7%，涨幅均较 3 月有所扩大。 

沪指站上 4200 点、创近 11 年新高，科创 50 创历史新高，芯片、半导体集体爆发；美股芯片股继

续领涨，三大美股指两连阳，芯片指数收涨 2.6%、和标普纳指再创新高。 

大宗商品中，美伊僵局难解，原油两连涨，盘中美油涨超 5%、布油涨近 5%，黄金盘中跌超 1%后

转涨，期银盘中跌近 2%后一度转涨超 7%。印尼大铜矿推迟复产，伦铜和纽铜均收涨近 3%、齐创历史

新高。 

【全球要闻】 

1. 美国总统特朗普将对中国进行国事访问 

外交部发言人宣布，美国总统特朗普将于 5 月 13 日至 15 日对中国进行国事访问。这是中美两国元首继

去年 10 月釜山之后再次面对面会晤，也是美国总统时隔 9 年再次访华。特朗普在社交媒体“真实社交”

发文表示，非常期待即将开启的中国之行，并称中国是“一个令人惊叹的国家”。 

2. 4 月份 CPI 温和回升、PPI 涨幅扩大 

国家统计局公布数据显示，4 月份，全国 CPI 同比上涨 1.2%，涨幅比上月扩大 0.2 个百分点；CPI 环比

由上月下降 0.7%转为上涨 0.3%，高于季节性水平 0.4 个百分点，主要受能源和出行服务价格上涨影响。

PPI 同比上涨 2.8%，涨幅比上月扩大 2.3 个百分点；PPI 环比上涨 1.7%，涨幅比上月扩大 0.7 个百分点。 

3. 央行：继续实施好适度宽松的货币政策 维护金融市场平稳运行 

央行发布 2026 年第一季度中国货币政策执行报告，其中指出，继续实施好适度宽松的货币政策。增强政

策前瞻性灵活性针对性，根据国内外经济金融形势和金融市场运行情况，把握好政策实施的力度、节奏和
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时机，加强货币财政政策协同配合，畅通货币政策传导机制，促进经济稳定增长和物价合理回升。拓展丰

富中央银行宏观审慎和金融稳定功能，完善宏观审慎和金融稳定管理工具箱，维护金融市场平稳运行，坚

决守住不发生系统性金融风险的底线。 

4. 伊美僵局难解：伊朗称美国坚持“不合理要求”，特朗普称伊方回应愚蠢、停火协议

“岌岌可危”。 

特朗普重申伊朗不得拥有核武，称将对伊朗取得“彻底胜利”；将下调美国汽油税；他尚未决定是否重启

疏导霍尔木兹海峡通行的“自由计划”，暗示若重启，该项目职能可能扩大。 

伊朗外交部发言人称，伊方提议“并不过分”，并未向美方提出任何额外的让步或特殊要求，只是要求自

身合法权利；谈判优先事项是结束战争，浓缩铀问题适时作出决定。伊朗官员：伊美就浓缩铀处置方式存

在严重分歧。伊朗议长：伊方“14 点提案”无替代方案；伊武装部队已做好准备应对任何侵略行为。 

伊媒：伊朗尚未允许载有阿联酋 LPG 的油轮通过霍尔木兹海峡。沙特阿美：若霍尔木兹海峡持续封锁，

油市每周将减少约 1 亿桶供应。 

5. 报道称已秘密袭击伊朗、4 月曾击中波斯湾内岛上一炼油厂 

据报道，阿联酋过去长期试图在伊朗与西方之间维持相对平衡，但随着伊朗导弹和无人机持续袭击阿本

土、冲击该国航空、旅游和房地产等关键产业，阿联酋的立场转变，越来越倾向于动用其先进军事力量直

接回应伊朗威胁。报道传出后，原油涨幅扩大，美油冲向 99 美元。 

6. 英债遭抛售！斯塔默“救场演说”引发财政忧虑，30 年期收益率重回高位 

英国政坛动荡引发债市巨震，首相斯塔默发表关键演说试图稳固地位，虽明确拒绝辞职并提出“亲欧”及

“钢铁国有化”政策，但市场反应冷淡。由于党内挑战者蓄势待发、财政政策预期不明，英国 30 年期债
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券收益率上行 9 个基点至 5.67%，表现劣于欧洲同类债券。 

7. 天舟十号货运飞船点火发射 

据中国载人航天工程办公室消息，天舟十号货运飞船入轨后顺利完成状态设置，于北京时间 2026 年 5 月

11 日 13 时 11 分，成功对接于空间站天和核心舱后向端口。交会对接完成后，天舟十号将转入组合体飞

行段。后续，神舟二十一号航天员乘组将进入天舟十号货运飞船，按计划开展货物转运等相关工作。 

【产业信息】 

1. 新能源渗透率首超 60%！4 月全国乘用车零售量 138.4 万辆 

乘联分会发布数据显示，今年 1 至 4 月，全国乘用车累计零售销量约 560.4 万辆，同比下降 18.5%。其

中，4 月，全国乘用车市场零售销量约 138.4 万辆，同比下降 21.5%，环比下降 16%。其中，新能源乘

用车市场零售 84.9 万辆，同比下降 6.8%，环比下降 0.3%，零售渗透率 61.4%。4 月新能源乘用车国内

零售渗透率首次突破 60%。 

2. 4 月我国新能源汽车产销及出口均实现稳定增长 

据中国汽车工业协会消息，4 月份，我国新能源汽车产销量及出口量均实现稳定增长。最新数据显示，4

月份，新能源汽车产销量分别为 132 万辆和 134.4 万辆，同比分别增长 5.5%和 9.7%，新能源汽车新车

销量达到汽车新车总销量的 53.2%。在出口方面，新能源汽车出口 43 万辆，同比增长 1.1 倍。今年 1 至

4 月份，我国新能源汽车出口 138.4 万辆，同比增长 1.2 倍。 

3. 4 月我国国内动力电池装车量 62.4GWh 

中国汽车动力电池产业创新联盟发布数据显示，4 月，国内动力电池装车量 62.4GWh，环比增长 10.4%，
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同比增长15.2%。其中三元电池装车量11.5GWh，占总装车量18.5%，环比增长7.6%，同比增长24.2%；

磷酸铁锂电池装车量 50.8GWh，占总装车量 81.5%，环比增长 11.0%，同比增长 13.4%。 

4. 中国工程机械今年一季度累计出口超 1124 亿元，同比增长 21.3% 

2020 年至 2025 年，工程机械行业出口规模实现近三倍增长，今年一季度累计出口超 1124 亿元，同比

增长 21.3%。中国工程机械在多个细分赛道占据领先地位：混凝土机械全球市占率超 40%，连续多年世

界第一；盾构机全球市占率突破 70%；汽车起重机、高空作业平台、电动叉车市占率均稳居全球前列。 

5. 广州发布人工智能产业 2026 年工作要点 

广州市人工智能产业发展办公室印发《广州市人工智能产业 2026 年工作要点》，从八个方面提出了 32

条具体举措，加快将广州打造成为垂类模型之都、人工智能应用示范高地。其中提到，强化智能算力布

局。按照国家及省政策要求，规范“城市数据中心+园区算力中心”阶梯式发展规划布局，优化算力项目

建设标准。 

6. 五部门：到 2028 年培育不少于 25 个纺织服装卓越品牌 

工信部等五部门印发《纺织服装卓越品牌培育行动方案(2026—2028 年)》。方案提出，到 2028 年，纺

织服装品牌的竞争优势和市场影响力显著提升，培育不少于 25 个纺织服装卓越品牌。方案提出，加力发

展智能穿戴、智能家纺、健康医疗等智能纺织品。 

7.“上浮 20%”，京沪高铁公告调价！ 

京沪高铁公告称，公司决定对京沪高速线、合蚌高速线动车组列车公布票价进行优化调整，时速

300~350km/h、200~250km/h 及以下的动车组列车公布票价上浮 20%。各站间执行票价将以公布票

价为上限，在公布票价基础上实行不同幅度的折扣浮动，满足旅客差异化出行需求。 
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