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【宏观市场综述】 

 

周一，市场等待特朗普设定的最新最后期限，并对日本干预汇率持谨慎态度，美元指数失守 100 大

关，最终收跌 0.19%，报 99.98 点；基准的 10 年期美债收益率收报 4.3440%，对美联储政策利率敏感

的 2 年期美债收益率则小幅回落至 3.8640%。 

投资者在特朗普的“最后期限”到来之前等待美伊局势的进一步信号，现货黄金冲高回落，最终收跌

0.55%，报 4649.87 美元/盎司；现货白银最终收跌 0.28%，报 72.81 美元/盎司。 

特朗普威胁攻击伊朗基础设施，国际油价震荡后收高。WTI 原油收涨 0.52%，报 112.77 美元/桶；

布伦特原油最终收涨 0.42%，报 109.67 美元/桶。 

 

 

【全球要闻】 

1. 特朗普：伊朗停战回应还不够好，要“拿走石油”，7 日最终期限不可改，美国该收

霍尔木兹通行费。 

特朗普称，伊朗的提议虽有意义但还不够好；若伊不服软“将一无所有”；重申伊不能拥有核武；谈到伊

朗石油时称战利品归胜者所有；威胁可能一夜击溃伊朗，或在 4 月 7 日晚，若伊方不在 7 日 20 时前“投

降”，将打击其民用设施、只需四小时就可摧毁伊发电厂和桥梁。报道称，伊朗拒绝的美国所提 45 天停

火协议只是在议的众多方案之一，美方对伊军事行动仍在继续；美国官员称伊朗对美方提议的回应“要求

过高”。 

2. 伊朗拒绝临时停火，提 10 项条款回应美国停战提议，称只要领导层认为合适就继续

战斗。 

据伊媒，伊朗回应称，基于以往经验拒绝停火，强调必须在考虑伊利益的前提下“永久结束战争”，伊方

提出一系列诉求，如结束地区冲突、制定霍尔木兹海峡安全通行协议、战后重建以及解除制裁。伊朗军方
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称击落两架美以无人机。 

3. 美国 3 月 ISM 服务业 PMI 回落至 54，支付价格创近三年新高、并创近 14 年最大

涨幅之一。 

美国 3 月 ISM 服务业 PMI 降至 54，低于预期且明显回落，显示增长动能放缓。结构上出现明显分化：新

订单维持强劲，但通胀压力显著升温——支付价格指数飙升至 2022 年 10 月以来最高，并创近 14 年最大

涨幅之一；与此同时，就业指数意外跌入收缩区间，成为最大拖累。中东冲突推升能源成本、扰动供应链，

进一步加剧通胀与不确定性。 

4. 通胀担忧叠加美联储降息预期削弱，日本 10 年期国债收益率升至 27 年新高。 

上周五非农数据削弱美联储降息预期，美伊冲突带来的持续通胀压力以及日本财政扩张担忧推动日本 10

年期国债收益率周一升至 27 年新高，估值亏损倒逼日本机构抛售海外风险资产回流资金。同时利率走高

带来日元升值压力，进一步压制美元计价资产。 

5. 清明假期跨区域人员流动超 8.4 亿人次 

交通运输部数据，2026 年清明假期全社会跨区域人员流动量超 8.4 亿人次，同比增约 6%，消费与出行

复苏态势延续。 

6. IMF 下调全球经济增长预期 

受中东冲突、能源价格高企、贸易摩擦等因素影响，IMF 再度下调 2026 年全球经济增速预测。能源与

粮食供应链受阻，部分国家通胀反弹，全球经济复苏步伐进一步放缓。 

7. 沙特大幅上调亚洲原油售价 

沙特阿美将 5 月销往亚洲的阿拉伯轻质原油官方售价，调至较阿曼 / 迪拜均价升水 19.5 美元 / 桶，创

历史新高。 

8. 央行开展 8000 亿元 3 个月逆回购 
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4 月 7 日，中国人民银行开展 8000 亿元 3 个月期买断式逆回购，以利率招标操作，保持银行体系流动

性合理充裕。 

 

9. A 股短线交易监管新规实施 

证监会《短线交易监管若干规定》4 月 7 日起施行，明确短线交易认定标准，规范上市公司股东、董监

高交易行为。 

10. OPEC + 八国 5 月起小幅增产 

OPEC+8 个成员国决定，自 5 月起日均增产原油 20.6 万桶，退出部分自愿减产措施。 

 

【产业信息】 

1. 国内成品油 4 月 7 日 24 时上调 

内容：国家发改委宣布，4 月 7 日 24 时起，汽油每吨上调 225 元、柴油每吨上调 220 元，国内

成品油价格迎来年内六连涨。 

2. 全球化工巨头集体调价 

巴斯夫、英威达、万华化学等企业 4 月起上调 MDI、尼龙、己二胺等产品价格，转嫁成本上涨压力。 

3. 蓝箭航天朱雀三号火箭年内冲刺回收与复用 

4 月 6 日，蓝箭航天披露，朱雀三号遥二箭 2026 年上半年将进行一子级回收试验，四季度计划首次

尝试火箭复用飞行。公司表示，国内可复用火箭技术仍处试验阶段，正加速追赶工程化应用。 
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4. 中科院团队实现安时级钠电池安全突破 

4 月，中科院物理所胡勇胜团队在《自然・能源》发表研究，开发出自保护不燃电解质，首次在安时级

钠离子电池中完全阻断热失控。该技术在 150℃以上可固化成屏障，兼具宽温性能，助力产业安全升

级。 

5. 我国海上风电累计装机连续 5 年全球第一 

截至 2026 年一季度，我国海上风电累计并网装机容量持续领跑全球，已连续五年位居世界首位，为全

球清洁能源发展贡献主要增量。 

6. 中东最大化工综合体 SADARA 全面停产 

沙特阿美与陶氏化学合资的 SADARA 化工综合体于 3 月 31 日全面停产，涉及超 300 万吨年产

能。受此影响，全球化工品供应收紧，相关原料价格面临进一步上行压力。 

7. 兆瓦级氢燃料航空发动机成功首飞微博 

中国航发集团自主研制的兆瓦级氢燃料航空涡桨发动机 AEP100，近日在湖南完成配装无人运输机的首

飞试验，标志着我国在氢能航空动力领域取得关键工程进展。 

8. 高油价推动我国电动摩托车出口激增 

国际油价破百美元背景下，绿色出行需求提升。广东江门多家摩托车企业表示，3 月以来电动摩托车出

口订单大增，部分企业订单量同比增长超 30%，海外库存告急。 
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