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财经新闻 

【宏观市场综述】 

周四， 在关税混乱和美伊谈判推进之际，美元保持强势。各期限美债收益率普遍下跌 3 至 4 个基点，

10 年期美债收益率创去年 11 月 28 日以来低点。 

由于交易员正密切关注美伊谈判及关税政策的不确定性，以寻找国际现货黄金的下一波重大走势，金

价小幅走高。现货黄金震荡走高 0.4%。现货白银跌 1%，纽铜涨 0.68%、三连涨。 

市场关注美伊谈判，原油波动剧烈，WTI 原油一度下挫 3%，随后较日低拉升 4.9%、最终较昨日尾

盘微跌。 

 

【全球要闻】 

1. 深夜突发！巴阿边境再燃战火 

当地时间 2 月 26 日晚，巴基斯坦和阿富汗在两国边境地区爆发激烈交火。巴基斯坦称打死 36 名阿方武

装人员，阿富汗称打死 55名巴方士兵。27日凌晨，巴方发起空袭，冲突仍在持续。阿富汗政府发言人穆

贾希德在社交媒体发文称，为回应巴基斯坦军方“挑衅”，阿方打击巴方边境地区军事设施。初步报告显

示，阿方伤亡惨重，多个哨所和装备被摧毁。 

2. 伊朗拒绝向国外转移浓缩铀 

伊朗外长阿拉格齐在伊美第三轮间接谈判结束后表示，这是最严肃、持续时间最长的一次谈判。谈判取得

了良好进展，在某些领域，双方已接近达成共识。双方的技术团队将于下周一（3 月 2日）在奥地利维也

纳举行技术谈判。此外，伊朗表示拒绝向国外转移其浓缩铀。伊朗在谈判中坚持保留和平利用核技术的权

利以及生产核燃料的能力，并要求美国解除对伊朗的制裁。 

3. 美国上周初请失业金人数低于预期 
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美国劳工部周四报告称，美国上周初请失业金人数为 21.2万人，预期 21.5万人，前值从 20.6万人修正

为 20.8 万人；四周均值 22.025 万人，前值从 21.9 万人修正为 21.95 万人。至 2 月 14 日当周续请失业

金人数 183.3万人，预期 185.8万人，前值从 186.9万人修正为 186.4万人。 

4. 美 30 年期按揭利率 2022 年来首破 6%，业内：今春楼市销售或创多年来最佳 

根据房地美公布的数据，美国 30 年期固定贷款的平均利率为 5.98%，低于上周的 6.01%，一年前该利率

为 6.76%，上一次低于 6%是在 2022年 9月。业内人士指出，负担能力的缓慢改善可能使今年春季的销售

旺季成为多年来表现最好的一次，此外今年冬季席卷美国东北部的暴风雪，可能进一步加剧多年来积累

的潜在需求。 

5. 韩国央行第六次“按兵不动” 

韩国央行公布最新利率决议，宣布维持现有政策利率水平（2.5%）不变，同时上调 2026 年经济增长预期。

自 2025 年 5 月降息 25 个基点之后，韩国央行至今已连续六次暂停降息。此外，韩国央行效法美联储，

将采用点阵图展示六个月后利率预测。 

6. 拉加德：欧央行正严密监控 AI 对就业市场的影响，目前尚未见裁员潮 

欧央行行长拉加德表示，AI 投资已带动欧洲生产率提升，且中小企业受益显著。尽管尚未出现大规模失

业，但其迭代速度史无前例。她强调，欧央行将对潜在的岗位流失风险保持“极度警惕”，应对 AI引发

的经济结构性变革。 

7. 欧洲央行录得连续第三年亏损，创成立以来最长“连亏纪录” 

欧洲央行连续第三年亏损，2025 年净亏 13 亿欧元，创最长连亏纪录，主要源于低息购债与高利率的错

配。日元贬值已耗尽外汇缓冲，或引发新亏损风险，市场担忧未来量化宽松（QE）工具可能更趋节制，预
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计今年或 2027年才能恢复盈利。 

8. 高市安插“鸽派”票委，日本央行加息“道阻且长” 

摩根士丹利与高盛认为，此次人事安排将抬高加息门槛，显著降低 4 月或 6 月提前加息概率，夏季成为

关键博弈期。摩根士丹利维持 6 月加息的基准预测，认为需等待 5 月通胀数据确认工资传导效果。高盛

则坚守 7 月加息的判断，同时警告若推迟至 7 月之后，央行将面临落后于收益率曲线的风险，终端利率

或被迫升至 1.5%以上。 

9. 事关中美经贸磋商、对日出口管制，商务部最新回应 

商务部新闻发言人何咏前表示，中美双方通过中美经贸磋商机制，在各层级持续保持沟通。中方愿与美方

一道，共同落实好、维护好两国元首釜山会晤和 2 月 4 日通话共识，通过平等协商，妥善管控分歧，拓

展务实合作，维护中美经贸关系健康、稳定、可持续发展，更好造福两国，惠及世界。对于加强对日出口

管制，何咏前指出，中方于 2月 24日将日本有关实体列入出口管制管控名单和关注名单，目的是制止日

本“再军事化”和拥核企图，完全正当、合理、合法。 

10. 央行：支持境内银行开展人民币跨境同业融资业务 

央行发布《关于银行业金融机构人民币跨境同业融资业务有关事宜的通知》，支持境内银行顺应市场需

求，按照依法合规、风险可控的原则开展人民币跨境同业融资业务。引入逆周期调节机制，《通知》明确

将境内银行人民币跨境同业融资净融出余额与其资本水平、资金实力相挂钩，通过跨境业务调节参数、宏

观审慎调节参数进行调节。参数初始值的设置统筹兼顾业务发展和风险防范的需要。 
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【产业信息】 

1. 德国总理默茨参访宇树科技 

2月 26日，德国总理默茨乘机抵达浙江杭州，继续访华行程。在杭州行程期间，德国代表团与 10家中国

企业进行交流。当天下午，德国总理默茨参访中国机器人企业宇树科技。宇树科技创始人王兴兴向默茨一

行介绍中国机器人，并现场进行了机器人拳击、舞蹈等表演。王兴兴表示，德国是非常重要的市场，期待

借此契机与更多德国企业建立合作，推动全球智能机器人产业发展。 

2. 津巴布韦禁令引爆供应担忧，碳酸锂冲破 18 万关口，上市企业密集回应 

国泰海通证券认为，津巴布韦锂矿出口禁令将加剧当前库存低位与需求回暖形成的供给缺口，预计锂价

将偏强震荡运行。中矿资源、雅化集团等中资企业密集回应，部分已提前备货或着手申请新出口许可。 

3. 存储芯片涨价不止，多家头部品牌拟定 3 月初调价 

手机内存及存储芯片价格持续保持上涨趋势，智能手机存储芯片采购成本同比已涨超 80%，仍未见放缓迹

象。OPPO、vivo、小米等多家头部手机品牌已拟定于 3 月初调整价格。这将是近五年来手机行业规模最

大、涨幅最为显著的一轮集体调价。2026 年中国手机市场或将面临历史上首次一年内多次上调价格的局

面。 

 

 

 

免责声明：所载内容来源于公开渠道，我们对文中观点保持中立，文中观点不代表本公众号观点，所有文

章仅供参考，交流之目的。转载的稿件版权归原作者和机构所有，如有侵权，请联系我们删除。 


